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Governance. Le regole di au‘[od1sc1p ina delle societa quotate llustrate aHa comunita finanziaria - Assogestioni propone un «monitoraggio indipendente»

Piazza Affari presenta il nuovo codice

Marcegaglia: «Sintesi complessivamente buona, ma serviva una semplificazione piti decisa»

Riccardo Sabbatlm

- Dopo dodici anni di ap-;
prendistato e giunto alla sua
terza edizione, il codice di auto-
governo delle societa quotate’
italiane affrontail "nodo™diun’
esame esterno. L’apphcazlone}'
dei principi di autoregolamen-
tazione, sottoposta alla regola
delcomply orexplain ("applica
o spiega il perché") deve ésse-
reanche assoggettataalloscru-
tinio di un comitato indipen-
dente cosi damostrarele eccel-
lenze ma anche i punti deboli
delle singole societa? £ 1a "pro-
vocazione” lapciata dal presi-
dente di Assogestioni Domeni-
co Siniscalco, intervenuto ieri
alla tavola rotonda promossa
nella sede della Borsa italiana
perpresentare le novita dellul-
timo restyling del codice, frut-
to di un comitato presieduto
da Gabriele Galateri di Genola
(presidente delle Generali).
Nelle relazioni di corporate
governance - ha osservato Si-
niscalco~siincontrano talvol-
ta «esercizilinguistici degni di
sofisti greci» e questo non aiu-
tala comprensiong delle rego-
le effettive digoverno societa-

rio soprattutto da parte di que-

gli investitori.internazionali
che sempre pili comparano i di-
versi sistemi. Un «monitorag-
gio indipendente», € il giudi~
zio del presidente di Assoge-
stioni, sarebbe d’aiuto e-«noi-
ha concluso - siamo aperti a
tutte le soluzioni».

Non tutti| pero sono d’accor-
do. Contrano siedetto Glovan-
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Il presidente dell’Ania
Minucci segnala il rischio

di sovrapposizioni

tra le diverse funzioni
dedicate ai controlli societari

ni Sabatini, direttore generale
dell’Abi, per il quale un esame
esterno rappresenterebbe «un
atto.di sfiducia nei confronti
del mercatoy, cui sono indiriz-
zate le relazioni di corporate go-
vernace, € nel cui ambito clascu-
nopuoesprimere le proprie au-
tonome valutazioni. Che il pro-
blema comunqueesistalohari-
cordato, intervenendo al dibat-

I protagonisti

| Giuseppe

. Vegas
PRESIDENTE

. CONSOB .

Gahriele
Galateri

© Emina

PRESIDENTE
CONFINDUSTRIA

Marcegaglia

PRESIDENTE
GENERALIL

titoil giurista Piergaetano Mar-
chetti per il quale si & aperta
«una nuova fase» nelle regole
di autogoverno, «dalla ritualita
allapplicazione effettiva e con-
vinta»: E la discussione ¢ resa
d’attualitd anche peril fatto che
il comitato per la corporate go-
vernance e divenuto una strut-
tura stabile (con la presidenza
di Galateri) ed ogni anno si de-
ve riunire anche per effettnare,
appuito, un monitoraggio su
come i suoi principi vengono
applicati. Peraltro gia attual-
mente unavalutazione annuale
sullo stato di attuazione del co-
dice viene redatta da Assoni-
me, contiene un gran numero
di informazioni e di analisi ma
senza - questo & il punto - asso-
ciare anomi e cognomi precisii
diversistili digovernance.

In generale lo sforzo di sem-
plificazione e di adattamento
delleregole dicorporate gover-
nance al modo.di essere delle
singole societa & stato unanime-
mente lodato nel corso del di-
battito. Anche dal presidente
della Consob Giuseppe Vegas
cheharicordatolo sforzo analo-
go che l'authority sta compien-

doneisuoiregolamenti. «Lasin-

tesié complessivamente buona

- ha osservato il presidente di
Confindstria Emma Marcega-
glia-anche se forse nonsié col-
taloccasione per una semplifi-
cazione piii decisa in particola-
re nel sistema dei controlli». Su
quest’ultimo tema ¢ intervenu-
to anche il presidente dell’Ania
Aldo Minucci segnalando il ri-
schio di possibili sovrapposizio-
nitrale diverse funzionidedica-
te ai controlli societari.

Nonéinfine mancata, nel cor-
so del dibattito, una riserva alle-
norme che il Governo sta ema-
nandoin temadidivietidi ammi-
nistratoriin concorrenzaneiset- .
tori del credito e delle assicura-
zioni. Unasceltadi”"policy" riba-
dita ieri dallo stesso presidente
del consiglio Mario Monti che in
mattinata, nella stessa sala, ave-
vaincontrato gli esponenti della
PiazzaFinanziaria. Il decreto del
Governo ¢ intervento «troppo
frettolosamente» ha osservato
Sabatini augurandosi interventi
delleautoritadicontrollochecir- .
coscrivanoitantidubbiinterpre-
tativi attualmente esistenti. -
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